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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty finansowania portfela
Pozostate koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy

okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)

przeksztatcone przeksztatcone
10.943 31.390 5.498 12.320
10.943 31.390 5.498 12.320
(70) (215) (62) (211)
(53) (161) (44) (136)
(157) (481) (215) (467)
(65) (221) (107) (331)
(1.009) (2 643) (803) (2 156)
(6.465) (18 707) (1.610) (2891)
(27) (93) (48) (145)
3.097 8.869 2.609 5.983
3 216 50 87
9 (30) (17) (83)
3.109 9.055 2.642 5.987
118 174 8 52
(25) (73) (25) (276)
3.202 9.156 2.625 5.763
(615) (2.180) (525) (1.139)
2.587 6.976 2.100 4.624
0,31 0,83 0,25 0,55
0,31 0,83 0,25 0,55




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

M.W. Trade SA

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES

okres 3 okres 9
okres 3 okres 9 miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony dnia dnia
dnia dnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2010 roku 2010 roku
2011 roku 2011 roky  (niebadane)  (niebadane)
(niebadane) (niebadane) przeksztatcone przeksztatcone
2.587 6.976 2.100 4.624
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
2,587 6.976 2.100 4.624
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomoéci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Akcje wtasne

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
(niebadane)
2.166 1.997
0 0
9 4
0 0
135.277 140.435
2.120 2.490
139.572 144.926
157.874 142.239
115 18
10.973 10.877
168.962 153.134
0 0
308.534 298.060
838 827
0 0
0 0
125 419
21.236 20.941
21.357 14.382
43.556 36.569
869 5.719
22.657 18.225
93 885 89.304
0 0
3 3
117.414 113.251
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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow

i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

9.097 10.533
46.932 31.215
89.996 102.348

1.128 3.577

411 567
147.564 148.240
0 0
264.978 261.491
308.534 298.060
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Kapitat rezerwowy z wyceny opdji
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/(zmniejszenie) stanu naleznosci
(Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zapaséw
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomoéci inwestycyjnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
roku roku
(niebadane) (niebadane)
przeksztatcone
9.156 5.763
(18.336) (40.805)
215 211
0 0
16 61
(10.574) (101.141)
0 0
(7.423) 59.392
4.325 2.758
(168) (940)
(432) (7)
(4.295) (1.139)
(9.180) (35.042)
32 195
(483) (272)
0 477
(451) 400
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy z tytutu emisji obligacji 106.285 47.580
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (85.750) (14.910)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (173) (321)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 6.121 24.781
Sptata pozyczek/kredytow (12.442) (7.924)
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone (4.325) (2.758)
Pozostate — wplywy z tytutu emisji akgji 11 8

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 9.727 46.456

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow 96 11.814
Rdznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.877 4.705

Srodki pieniezne na koniec okresu 10.973 16.519




M.W. Trade SA

Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
przeksztatcone

Inne catkowite dochody netto za okres

Emisja akcji

Koszt ptatnosci w formie akcji wasnych
Przekwalifikowanie k. rezerwowego na

zapasowy

Ptatnosci w formie akgji

Wyptata dywidendy

Catkowity dochdd za 9 miesiecy 2010

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Inne catkowite dochody netto za okres
Emisja akdji

Koszt ptatnosci w formie akgcji wtasnych
Przekwalifikowanie k. rezerwowego na
zapasowy

Platnosci w formie akcji

Wypfata dywidendy

Catkowity dochdd za 9 miesiecy 2011

Na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku
(niebadane)

Nota Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogotem
819 209 20.732 7.346 29.106
819 209 20.732 7.346 29.106

8 8
4.624 4.624

827 209 20.732 11.970 33.738
827 419 20.941 14.382 36.569
11 11
-294 294 0

6.976 6.976

838 125 21.235 21.358 43.556
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
111 111 111 111
kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
narastajqco | narastajaco | narastajgco | narastajqco
UAERARS RIAE IR0 / okres od | / okres od | / okres od | / okres od
01.07.2011 | 01.07.2010 | 01.07.2011 | 01.07.2010
do do do do

30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2011 | 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 31390 12 320 7 767 3078
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 055 5987 2241 1496
Zysk (strata) brutto 9156 5763 2 266 1440
Zysk (strata) netto 6 976 4624 1726 1155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -9180 -35 042 -2 272 -8 755
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -451 400 -112 100
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 9727 46 456 2 407 11 606
Przeptywy pieniezne netto, razem 96 11 814 24 2 952
Aktywa, razem 308 534 177 227 69 943 44 451
Zobowigzania dtugoterminowe 117 414 68 540 26 617 17 191
Zobowigzania krétkoterminowe 147 564 74 683 33 452 18 732
Kapitat wiasny 43 556 33738 9874 8 462
Kapitat zaktadowy 838 827 190 207
Liczba akcji (w szt.) 8384440 8270200| 8384440| 8270200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,83 0,55 0,21 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN/EUR) 0,83 0,55 0,21 0,14
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,19 4,08 1,18 1,02
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 5,19 4,08 1,18 1,02
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na
jedna akcje (w PLN/EUR) - - - -

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute Euro w nastepujacy

sposob:
- pozycje bilansowe:

wg $redniego kursu NBP
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku — 4,4112 PLN
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku — 3,9870 PLN

- pozycje rachunku zyskow i strat:
wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca

2011 roku —4,0413 PLN

2010 roku — 4,0027 PLN

11




) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA powstato w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M.W. Trade
Sp. z 0.0. w M.W. Trade Spdtke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31 sierpnia 2007 roku, ktory to dokonat wpisu o przeksztatceniu
w dniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 6 sierpnia 2007
roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ finansowa, Spdtka jest instytucjg
specjalizujacg sie w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotdw dziatajgcych na rynku
medycznym.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000286915. Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Adres Spétki na dzien publikacji sprawozdania:

Firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 790 20 50

Faks: +48 (071) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie tworzyta grupy kapitatowej oraz nie posiadata
oddziatow.

Kapitat zaktadowy Spotki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiadze Spotki skladajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji raportu wchodza:

1. Radostaw Boniecki — Przewodniczacy RN
2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN
3. Katarzyna Beuch — Cztonek RN

4. Matgorzata Wasilewska — Cztonek RN

5. Stanistaw Wlazto — Czionek RN

W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacji raportu wchodza:

1. Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Basiaga — Wiceprezes Zarzadu
3. Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu
4. Urszula Gtogowska — Cztonek Zarzadu
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku uchwatg Rady Nadzorczej Pan Marek Tomczuk zostat powotany do
petienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 2 listopada 2011 roku.

Spotka M.W. Trade SA (,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedzibq we Wroctawiu, ktorej akcje znajdujq
sie w publicznym obrocie. Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Srddroczny
skrocony rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dodatkowo dane
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku, ktdre nie byty przedmiotem przegladu lub badania
przez biegtego rewidenta.

Dnia 8 listopada 2011 roku niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia srdodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rddroczne  skrécone sprawozdanie finansowe zostato  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spdtke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN™),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Spotka zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wediug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz
wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz
pierwszy Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009
roku. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, zgodnie z szacunkami jednostki, miedzy tymi zasadami a regu-
lacjami opublikowanymi przez RMSR nie wystepuija réznice.

Aby umozliwi¢ poréwnywalno$¢ danych Spotka dokonata przeksztatcenia $rédrocznego skréconego
rachunku zyskdw i strat za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz za
okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2010 roku, $rédrocznego skréconego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2010 roku
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanymi do nich
interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Przeksztatcenie sprawozdan
nie miato wptywu na wynik za trzy kwartaty 2010 roku oraz na wynik za trzeci kwartat 2010 roku.
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytal tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
21 lutego 2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
nowych lub zmienionych standardéow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacjii na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany
w listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usunefa wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakdji
z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad
jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktora
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad
jednostkg sprawozdawczg i ta drugq jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Spotki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytufu okreslonych swiadczeri, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimalnych wymogow
finansowania — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pdézniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat
na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych —
majqca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.
KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato
wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacjia emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czeS¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu
na sytuacje finansowq ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz plerwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki.
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Spodtka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

4. Zmiana szacunkow

Na dzien bilansowy nastgpita zmiana szacunkéw w zakresie programu opcji pracowniczych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 14/2011 z dnia 18 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza ustalita
faczng liczbe akcji na okaziciela serii D na poziomie 114.240, co stanowi 70% maksymalnej puli akgcji
jaka mogta zosta¢ rozdysponowana pomiedzy uczestnikédw programu za 2010 rok.

5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku. Zarzad analizuje sytuacje finansowg jednostki (jako jednego
segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Spétka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach dziatalnosci
Spotki nie wyrdzniono dla celdow zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad
analizuje sytuacje finansowq jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie
sprawozdan finansowych.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do dwdch tygodni, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 30
wrzesnia 2011 roku wynosi 10.973 tysiecy PLN (31 grudzien 2010 roku: 10.877 tysiecy PLN). Spdtka
posiada $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci wynikajacej z zapisow
umowy generalnej z Getin Noble Bank oraz Idea Bank.

8. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskdow i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

zaokres3 zaokres 9 zaokres3  za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

BieZgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 245 1.810 1.154 2.150

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

roznic przejsciowych 370 370 (629) (1.011)
Obcigzenie podatkowe wykazane w
rachunku zyskow i strat 615 2.180 525 1.139
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W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych.
Spotka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki za trzeci kwartat zakorczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku
oraz za okres dziewie¢ miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku
przedstawia sie nastepujaco:

okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
(niebadane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej 3.202 9.156 2.625 5.763
Efektywna stawka podatkowa 19,2% 23,8% 20,0% 19,8%
Podatek wyliczony wedtug stawki
efektywnej 615 2.180 525 1.139
Podatek wyliczony wedtug stawki
ustawowej 19% 608 1.739 499 1.095
Efekt podatkowy kosztéw nie
stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw 7 441 26 44
Podatek wedtug stawki efektywnej 615 2.180 525 1.139
W trzecim kwartale 2011 roku nastgpito znaczne obnizenie efektywnej stawki podatkowej

w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2011 roku. Efektywna stawka podatkowa za trzeci kwartat
zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 19,2%. Jest to wynik ograniczenia finansowania sie przez
Spotke kredytami udzielonymi przez podmioty powigzane oraz wykupem obligacji emitowanych dla
podmiotéw powigzanych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupno i sprzedaz
W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz 30 wrzes$nia 2010 roku
Spotka nie wykazata istotnych ruchéw w obszarze Srodkow trwatych.

9.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku
Spotka nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych.

16



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku

Spotka nie wykazata istotnych ruchéw w obszarze wartosci niematerialnych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewieciu miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2011 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku
Spotka nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartosci skfadnikow wartosci

niematerialnych.

11. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Spoétce na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz na koniec 2010 roku przedstawia

sie nastepujqco:

Kapitat akcyjny w ziotych 30 wrzesnia 2011
(niebadane)

Akcje zwykle serii A/ akcje o wartosci nominalnej 510.000

0,10 zt kazda

Akcje zwykte serii B/ akcje o wartosci nominalnej 145.860

0,10 zt kazda

Akcje zwykle serii C/ akcje o wartosci nominalnej 163.000

0,10 zt kazda

Akcje zwykite serii D/ akcje o wartosci nominalnej 19.584

0,10 zt kazda

Razem 838.444

31 grudnia 2010

510.000
145.860
163.000

8.160

827.020

W ciggu dziewieciu miesiecy 2011 roku kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
11.424 PLN poprzez emisje 114.240 sztuk nowych akcji zwykilych o wartosci 0,10 PLN kazda.
W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku nie nastapity zadne zmiany

w wysokosci kapitatu podstawowego.

Tlos¢
Akgie zwykte wyemitowane i w petni opfacone
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 8.270.200
Wyemitowane w zamian za gotdwke w zwigzku 114.240
z realizacjq opcji na akcje i zarejestrowane w dniu
17 czerwca 2011 roku
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane) 8.384.440

12. Kapital rezerwowy

Wartos¢ (PLN)

827.020
11.424

838.444

Kapitat rezerwowy w Spotce na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz na koniec 2010 roku przedstawia sie

nastepujaco:
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Kapitat rezerwowy 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
(niebadane)

Kapitat rezerwowy 125 419

Razem 125 419

Kapitat rezerwowy dotyczy kapitatu na $wiadczenia pracownicze, powstatego w wyniku programu opcji
menedzerskich przyznajacych kadrze kierowniczej opcje na zakup akgji.

13. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu Spotki majg instrumenty finansowe, do ktdrych po stronie
pasywow nalezg zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem cztonkdw grupy kapitatowej
Getin Holding oraz kredyty bankowe i wyemitowane obligacje wiasne.

Po stronie aktywdéw wyrdznione gtdwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate z tytutu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla SP ZOZ oraz lokaty
bankowe. Spotka nie korzysta z instrumentdw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow
i zobowigzan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sq wykorzystywane do finansowania podstawowej
dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.

W dniu 25 lipca 2011 roku Spotka dokonata emisji 112.350 szt. obligacji na okaziciela serii G2011
o0 facznej wartosci 11.235 tys. PLN. Obligacje sg oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j.

W dniu 17 wrzesnia 2011 roku Spoétka dokonata wykupu obligacji serii T o tacznej wartosci 750 tys.
PLN. Obligacje byly oprocentowane wg statej stopy procentowej. Jednoczesnie w tym samym dniu
Spotka dokonata emisji 3 sztuki obligacji serii H2011 o wartosci nominalnej 250 tys. PLN kazda o
tacznej wartosci 750 tys. PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej.

W dniu 26 wrzesnia 2011 roku Spotka dokonata emisji 430 sztuk obligacji na okaziciela serii 12011
o facznej wartosci 4.300 tys. PLN. Obligacje s oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Spoétka dokonata emisji 20 szt. obligacji imiennych serii J2011
o wartoéci nominalnej 500 tys. PLN kazda na taczng kwote 10.000 tys. PLN. Obligacje sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Spdtka dokonata wykupu, zgodnie z terminem wymagalnosci,
150 sztuk obligacji serii C2011 o facznej wartosci 15.000 tys. PLN.

tacznie wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku poziom zadtuzenia z tytutu dtuznych papierow
wartoséciowych wynosi 69.589 tys. PLN.
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13.1. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji papierow wartosciowych

Wartosc¢
Wartosc¢ 1 Wartosc¢  zobowigzar wg
. Ilosc ;

Seria Oprocentow Data wykupu nominalna obligacyi nom/na//]a zamortyzowane

-anie 1 obligacji W sot papierow  go kosztu na

" wartosciowych 30.09.2011

Obigade e 19.08.2013 500 6 3000 3 035
serii R

Obligacje

serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 602*
D/2011

Razem 200 006 23 000 23 637

* QOdsetki w kwocie 35 tys. PLN dla obligacji serii R oraz 602 tys. PLN dla obligacji serii D/2011 sg
wymagalne w okresie krétszym niz 12 miesiecy. Ale w zwigzku z tym, ze dotycza obligacji o okresie
wykupu powyzej 12 miesiecy zostaly zaprezentowane w tabeli dotyczacej zadtuzenia
dtugoterminowego.

W bilansie warto$¢ zobowigzania dtugoterminowego z tytutu emisji papieréw wartosciowych zostata

ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z tytutu
uruchomienia emisji obligacji dlugoterminowych w wysokosci 343 tys. PLN.

13.2. Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu emisji papierow wartosciowych

Wartosc
Wartos¢ . Wartos¢ ~ Zobowiazan
. Oprocentow nominalna . [/956 nominalna wg
Seria ) Data wykupu ... obligagi w .. zamortyzowan
-anie 1 obligacji ot papierow ego kosztu na
wartosciowych 30.09.2011
Obligacje
serii zmienne 30.06.2012 100 100 10 000 10 001
F/2011
Obligacje
serii state 17.09.2012 250 3 750 753
H/2011
Obligacie e 10.11.2011 100 2 200 204
serii W
Obligacje
serii zmienne 25.07.2012 100 112.350 11 235 11 405
G/2011
Obligacje
serii state 08.06.2012 100 100 10 000 10 265
E/2011
Obligacje
serii zmienne 26.09.2012 10 430 4 300 4304
1/2011
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Obligacje
serii state 22.12.2011 500 20 10 000 10 005
J/2011

Razem 46 485 46 937

W bilansie wartos¢ zobowigzania krétkoterminowego z tytutu emisji papieréw warto$ciowych zostata
ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej prowizji z tytutu
uruchomienia emisji obligacji krotkoterminowych w wysokosci 642 tys. PLN oraz powiekszonej
0 wartos¢ odsetek w kwocie 35 tys. PLN (dla obligacji serii R) oraz 602 tys. PLN (dla obligacji serii
D/2011), ktére sa wymagalne w okresie krotszym niz 12 miesiecy ale dotyczgq obligacji
dtugoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka nie zaciggneta nowych
kredytow bankowych.

Spotka na dzien 30 wrzesnia 2011 roku posiadata nastepujace zobowiagzania z tytutu kredytow:

13.3. Zobowiazania dlugoterminowe:

Zobowiazania dlugoterminowe 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
(niebadane)

Kredyty bankowe 869 5.745

Nierozliczone prowizje od kredytow 0 (26)

Razem 869 5.719

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien
30 wrzesnia 2011 roku
Kwota kredytu/ | Kwota kredytu .
E/’Z Zovﬁk/ Siedziba pozyczki pozostata do 0%‘;%77/;/0 Termin Zabezpiecz
J (firmy) wedtug umowy splaty P wania spfaty enia
Zabezpiecze
niem jest
poreczenie
BGK oraz
13 Oddziat zastaw
we hipoteczny
BZSYXBK Wroctawiu, | 1.200.000 PLN 868.880 PLN WjBn?;gM 31.07.2022 na lokalu
Fabryczna potozonym
15 Wroctaw we
Wroctawiu
ul.
Powstancow
Slaskich

Razem 868.880 PLN
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13.4. Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowiazania krotkoterminowe 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
(niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 0 53
Kredyty bankowe 9.139 10.528
Nierozliczone prowizje od kredytow (42) (48)
Razem 9.097 10.533
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien
30 wrzesnia 2011 roku
Kwota
Nazwa kre_dyt U/. Kwota kredyty/ Warunki . . .
, . o poZyczki pozostata do Termin Zabezpieczeni
Jjednostki | Siedziba oprocento
wedtug splaty . splaty a
(firmy) wania
umowy
Zabezpieczeni
em jest
13 Oddziat poreczenie
we BGK oraz
Wroctawiu zastaw
BZ WBK SA | Fabryczna 1.200.000 88.320 PLN WIBOR .6M 31.07.2022 | hipoteczny na
PLN + marza
15, lokalu
53-609 potozonym we
Wroctaw Wroctawiu ul.
Powstarcow
Slgskich
13 Oddziat weksel in
we blanco,
Wroctawiu petnomocnict
BZ WBK SA | Fabryczna | ©:800:000 | ¢ 150635 pn | WIBORIM I 30 152011 | wodo
PLN + marza
15, rachunku,
53-609 cesja
Wroctaw wierzytelnosci
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci
Wroctawiu weksel in
BZ WBK SA | Fabryczna | 2:009-000 | 5 930000 Py | WIBOR IM 3 012012 | blanco,
PLN + marza .
15, petnomocnict
53-609 wo do
Wroclaw rachunku

Razem 9.138.955 PLN

W bilansie warto$¢ zobowigzania z tytutu kredytéw zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu
powiekszonej o naliczone odsetki.
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Rozwoj Spétki uzalezniony jest od poziomu finansowania, dzieki ktéremu M.W. Trade SA moze
oferowaC swoje ustugi na rynku publicznej stuzby zdrowia. Dlatego tez Spodtka aktywnie
przeprowadzata w okresie trzech kwartatdw zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku emisje obligacji.
Dostep do finansowania zapewniony jest tez poprzez Umowy generalne na wykup rat wierzytelnosci
z Getin Noble Bank oraz Idea Bank.

13.5. Pozostale zobowigzania finansowe diugoterminowe:

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

30 wrzesieri 2011 31 grudnia 2010
(niebadane)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 93.673 89.276
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 212 28
Razem 93.885 89.304

13.6. Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe:

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

30 wrzesieri 2011 31 grudnia 2010
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych 77.558 45.477
aktywdw finansowych (wykupy)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych 12.246 56.654
aktywdw finansowych (cesje)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 192 217
Razem 89.996 102.348

13.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spotce powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci
M.W. Trade SA jaka jest tworzenie projektdw restrukturyzujacych ptynnosc finansowg Samodzielnych
Publicznych Zaktaddéw Opieki Zdrowotnej oraz udzielanie tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych
oraz $rednio- i krotkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sg wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.
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30 wrzesieri 2011 31 grudnia 2010
(niebadane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumien 233.594 228.622
o ustalonym harmonogramie spfat
Pozyczki udzielone 59.459 53.979
Inne 98 73
Razem 293.151 282.674
- krétkoterminowe 157.874 142.239
- dlugoterminowe 135.277 140.435

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wtasne:

dla okresu 9 miesiecy koriczacego sie: 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
(niebadane) (niebadane)

Przychody z portfela wierzytelnosci z uméw 25.354 10.157

porozumien o ustalonym harmonogramie sptat

Przychody z udzielonych pozyczek 5.640 2.030

Inne 396 133

Razem 31.390 12.320

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczyt raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Trzeci kwartat 2011 roku to kontynuacja dziatalnosci Spétki na rynku finansowania publicznej stuzby
zdrowia, ktora przejawiata sie w oferowaniu Samodzielnym Publicznym Zaktadom Opieki Zdrowotnej
(SP Z0Z) rozwigzan pozwalajacych na restrukturyzacje ich ptynnosci finansowej. Dzieki dostepowi do
zrodet finansowania m.in. w ramach wspdtpracy z podmiotami Grupy Getin, Spétka mogta
kontynuowa¢ aktywnos$¢ w obszarze sprzedazy swoich podstawowych produktow, tj. Hospital Fund
oraz pozyczek udzielanych SP ZOZ.

Na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku wartos¢ portfela wierzytelnosci Spotki, obejmujgca naleznosci
dtugo- i krotkoterminowe oraz udzielone pozyczki, wzrosta do 293.016 tys. PLN wobec poziomu
155.890 tys. PLN osiggnietego w analogicznym okresie roku 2010, co oznacza przyrost o 88%.
Uzyskane wyniki sg efektem wspotpracy z podmiotami Grupy Getin.

Spotka aktywnie uczestniczyta réwniez w procesach pozyskiwania kapitatu zewnetrznego. W ramach
tego w trzecim kwartale 2011 roku Spétka kontynuowata wspdtprace z bankami z grupy Getin Holding
w zakresie sprzedazy rat wierzytelnosci przystugujgcych M.W. Trade wobec SP ZOZ. W tym samym
okresie zrealizowano takze emisje obligacji o tgcznej wartosci 26.285 tys. PLN. Pozyskane Srodki
zewnetrzne oraz wzrost kapitatu wlasnego umozliwity zawieranie nowych porozumien
restrukturyzacyjnych i stabilng budowe portfela wierzytelnosci.

taczna warto$¢ aktywdéw na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego
kwartatu 2010 roku wzrosta o 131.308 tys. PLN, czyli 0 74% (z poziomu 177.227 tys. PLN na koniec
trzeciego kwartatu 2010 roku).

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku osiagnety poziom 10.943 tys. PLN co stanowito
wzrost 0 99% w stosunku do przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (5.498
tys. PLN).
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W okresie od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku Spétka wypracowata wynik netto
w wysokosci 2 587 tys. PLN. Oznacza to wzrost o 23% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Narastajgco za trzy kwartaty 2011 roku wynik netto wyniost 6 976 tys. PLN wobec 4 624 tys.
PLN osiggnietego w tym samym okresie ubiegtego roku (wzrost o 51%). Przyrost ten spowodowany
jest w gtdwnej mierze wyzszg Sredniomiesieczng wartoscig portfela wierzytelnosci Spotki, ktora
w omawianym kwartale osiggneta warto$¢ 298.571 tys. PLN (w trzecim kwartale 2010 roku $rednia
wartos¢ portfela wynosita 130.081 tys. PLN).

Catkowite koszty poniesione przez Spétke w trzecim kwartale 2011 roku wyniosty 7.862 tys. PLN i byty
wyzsze od analogicznego okresu 2010 roku o 171% (w trzecim kwartale 2010 roku wyniosty
2.931 tys. PLN). Podstawowe rdéznice w strukturze poniesionych kosztéw, w odniesieniu do
analogicznego okresu 2010 roku, odnotowano na poziomie kosztow finansowania portfela, ktorych
wartos¢ osiggneta 6.465 tys. PLN (w trzecim kwartale 2010 wyniosty 1.610 tys. PLN). Jest to efekt
zwiekszania kosztu obstugi dtugu odsetkowego, ktéry przejawia sie m.in. poprzez emisje nowych
obligacji oraz pozostate formy wspdtpracy z podmiotami finansowymi. Wskaznik zadtuzenia liczony
jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 wrzesnia 2011 roku wynosi
86%.

Struktura przychodéw w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu nie ulegta znaczacej zmianie i wcigz
gtéwna pozycjg jest przychdd osiagany ze sprzedazy produktéw Hospital Fund.

15. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na Swiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zaleznos¢ przychodow od sytuacji i zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze majq istotny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki.

Sposrod aktow prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia podstawowg role odgrywa
obecnie ustawa o dziatalnosci leczniczej, ktéra to wchodzac w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku
zastgpita ustawe o zakladach opieki zdrowotnej.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke podstawowe znaczenie majg nastepujace
postanowienia ustawy:

e w zakresie przeksztatcen

Ustawa zasadniczo nie naktada na istniejagce SP ZOZ obowigzku przeksztatcenia sie w spotki prawa
handlowego, tworzy jednak mechanizmy, ktére mogq do przeksztatcen ,zachecac”. W przypadku
niepokrycia ujemnego wyniku finansowego SP ZOZ przez podmiot tworzacy, podmiot ten w terminie
12 miesiecy od uptywu terminu trzymiesiecznego wydaje rozporzadzenie albo podejmuje uchwate o
zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SP ZOZ. Ustawa wprowadzajac mozliwo$¢
przeksztatcenia SP ZOZ w spotki dziatajace w oparciu o przepisy KSH (a wiec majace zdolnosé
upadtosciowg, ktdrej SP ZOZ nie posiadajg) wptyneta na zmiane w podejéciu do oceny ryzyka
finansowanych transakcji zaréwno przez Spétke, jak i banki finansujace.

o w zakresie likwidacji

W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego podmiot tworzacy w terminie 12 miesiecy od
uptywu terminu trzymiesiecznego bedzie musiat wydacC rozporzadzenie, zarzadzenie albo podjaé
uchwate o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SP ZOZ. Okres od dnia otwarcia
likwidacji do dnia jej zakoriczenia nie bedzie mogt by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy. W przypadku wydania
rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu
zakonczenia likwidacji. Zobowigzania i naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami i
naleznosciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wiasciwej jednostki samorzadu
terytorialnego.

e W zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust 5. ustawy o dziatalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiane
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody

24



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorgc pod
uwage konieczno$¢ zapewnienia ciggtosci udzielania $wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize
sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej za rok
poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej.

Powyzsze zmiany wprowadzone nowg ustawg wydtuzyty lub ograniczyty czeSciowo mozliwosé
finansowania wszystkich wierzytelnosci wymagalnych SP ZOZ. Wobec powyzszego dla Szpitali bardziej
atrakcyjne staly sie, posiadajace prostg konstrukcje prawnag, pozyczki oferowane przez Spétke, na
zaciggniecie ktorych Szpitale nie potrzebujg zgody organu zatozycielskiego.

Szczegbtowy opis zmian wprowadzonych nowg Ustawg zostat przedstawiony w Sprawozdaniu
z dziatalnosci za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

16. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spdtki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazyé
tendencje, ktéra Swiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partnerow M.W. Trade SA
w zwigzku z porzadkowaniem spraw bilansowych wykazuje wieksze zainteresowanie produktami
Spotki. Szpitale oraz ich dostawcy starajq sie wtedy rozwigzac problem zadluzenia wymagalnego, co
zapewniajg produkty oferowane przez Spotke.

17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Szczegoty dotyczace wykupu i emisji i emisji obligacji przez Spotke zostaty opisane w punkcie 13.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, Ilacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W omawianym okresie Spoétka nie wyptacita dywidendy za 2010 rok. W dniu 29 marca 2011 roku
odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktdre zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki za 2010 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito wypracowany w 2010 zysk netto w kwocie 7.035 tys. PLN przeznaczy¢ w catosci na
kapitat zapasowy Spéfki.

19. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Po dniu 30 wrzesnia 2011 roku do dnia sporzadzenia raportu wystgpity, opisane ponizej, istotne
wydarzenia, ktére w znaczacy sposdb mogg wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

e W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Spétka przeprowadzita emisje obligacji na okaziciela serii
K/2011 w tacznej kwocie 33.413 tys. PLN. Srodki pozyskane z emisji Obligacji przeznaczone sq
na aktywnos¢ w obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

e W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Spdtka podpisata Aneks do Umowy Generalnej o wykup rat
wierzytelnosci z dnia 27 stycznia 2011 roku z Idea Bank SA. Przedmiotowy aneks w istotny
sposob zmienia okres obowigzywania Umowy na czas nieokreslony z mozliwoscig rozwigzania
przez kazda ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia.
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20. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spoétka posiada trzy aktywne umowy poreczenia:

e W ramach pierwszej umowy Spotka zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz wierzyciela
zobowigzania pienieznego dtuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji. Wysoko$¢ prowizji
jest uzalezniona od poreczanej kwoty. Spotka udziela zgodnie z umowg
bezterminowego poreczenia do kwoty 500 tys. PLN miesiecznie. Na dzien 30 wrzesnia 2011
roku Spoétka nie posiada aktywnych limitow z tytutu udzielonego poreczenia.

e W ramach drugiej umowy Spdtka zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz wierzyciela
zobowigzania pienieznego dtuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od
wartosci  poreczanej kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty
3.000 tys. PLN miesiecznie. Na dzien bilansowy Spdtka posiada aktywne limity z tytutu
udzielonych poreczen w kwocie 147 tys. PLN. Kwoty te sg ujawnione w bilansie jako pozostate
aktywa finansowe.

e W dniu 22 lipca 2011 roku Spdtka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego
przez podmiot z Grupy GH Szpitalowi SP ZOZ. taczna warto$¢ poreczonego zobowigzania
wynosita 6.000 tys. PLN. Wedtug stanu na dzie 30 wrze$nia 2011 roku saldo poreczonego
kredytu wynosi 4.823 tys. PLN.

21. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potlaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2011 roku struktura Spétki nie ulegta zmianie.

22. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczeséniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowata prognoz wynikow.

23. Najwieksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania
finansowego w strukturze akcjonariatu nastgpity ponizej opisane zmiany.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2011 roku zgodnie z wiedzg Spdtki ksztattowata sie
nastepujaco:

Liczha | %° |?cdz€?<: W | o udziat w
Akcjonariusze Spotki Liczba akcji glosOw na loséw na strukturze

WZA 9 WZA akcjonariatu
Getin Holding SA 4 298 301 4 298 301 51,27% 51,27%
Rafat Wasilewski wraz z
Beyondream Investments Ltd 1 520 000 1 520 000 18,13% 18,13%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1 688 029 1 688 029 20,13% 20,13%
Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%
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Dnia 12 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu M.W. Trade SA -
Pana Rafata Wasilewskiego o nabyciu przez podmiot blisko z nim zwigzany - Beyondream Investments
Limited 10 000 sztuk akcji spotki publicznej M.W. Trade SA.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu, zgodnie z wiedzg Spotki ksztattowata sie

nastepujaco:

Liczha | "o M9ZIatW | of udziat w
Akcjonariusze Spotki Liczba akcji glosOw na loséw na strukturze
WzA 9 akcjonariatu
WZA
Getin Holding SA 4 298 301 4 298 301 51,27% 51,27%
Rafat Wasilewski wraz z
Beyondream Investments Ltd 1530 000 1 530 000 18,25% 18,25%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1678 029 1678 029 20,01% 20,01%
Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%

24. Zmiany w stanie posiadania akcji spé6tki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport okresowy — raport pétroczny
z dnia 25 sierpnia 2011 roku) do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spétki w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajqce i nadzorujgce wystgpity nastepujgce zmiany:

Dnia 12 pazdziernika 2011 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu M.W. Trade SA -
Pana Rafata Wasilewskiego o nabyciu przez podmiot blisko z nim zwigzany - Beyondream Investments
Limited 10 000 akgji spotki publicznej M.W. Trade SA.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzied publikacji raportu ponizsze osoby
zarzadzajace i nadzorujgce posiadajg nastepujacy ilos¢ akcji Spotki:

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Spoétki M.W. Trade wg stanu na dzien przekazania raportu posiadat
bezposrednio 1.476 000 akcji Spotki o tacznej wartosci nominalnej 147.600,00 PLN oraz 54.000 akcji
Spotki o tacznej wartosci nominalnej 5.400,00 PLN poprzez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt
15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Beyondream Investments Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze), tj. facznie bezposrednio oraz poprzez podmiot zalezny posiadat
1.530.000 akcji Spétki o tacznej wartosci nominalnej 153.000,00 PLN.

Krzysztof Basiaga — Cztonek Zarzadu Spotki wg stanu na dzien przekazania raportu, tj. 8 listopada
2011 roku posiadat 30 akcji Spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 PLN.

Wedtug wiedzy Spotki, poza wyzej wymienionymi, Zaden inny cztonek Zarzadu Spotki, jak réwniez
Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat wg stanu na dzien przekazania raportu akcji M.W. Trade SA.

25. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec spoétki

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczg sie postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowiazan Spétki, ktdrych faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Spétki.
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26. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

27. Informacje o udzielonych przez spétke poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

e W dniu 22 lipca 2011 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego
przez podmiot z Grupy GH Szpitalowi SP ZOZ. taczna warto$¢ poreczonego zobowigzania
wynosita 6.000 tys. PLN. Wynagrodzeniem Spoiki jest prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

e W dniu 25 pazdziernika 2011 roku wptyneta do Spétki podpisana z podmiotem z Grupy GH
umowa poreczenia kredytu. Spdtka zawarta powyzej wskazang umowe poreczenia w zwigzku
z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spotki jest prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

e W dniu 31 pazdziernika 2011 roku wptyneta do Spétki podpisana z podmiotem z Grupy GH
umowa poreczenia pozyczki. Spétka zawarta powyzej wskazang umowe poreczenia w zwigzku
z udzieleniem pozyczki o wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego
zaktadu opieki zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spotki jest prowizja z tytutu udzielania
poreczenia.

Ustuga poreczenia jest jednym z produktow oferowanych przez M.W. Trade, ktérego celem jest
zabezpieczenie transakcji finansowych z podmiotem leczniczym.

28. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spétki informacjg, ktdéra ma istotne znaczenie dla oceny mozliwosci realizacji jej zobowigzan
oraz wptywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktore jest zwigzane z otoczeniem rynkowym
na jakim dziata Spotka, dziataniami uczestnikdw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami
zewnetrznymi wptywajacymi na ten rynek.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zaleznos¢ przychodow od sytuacji i zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego efekty zmian zachodzacych w tym sektorze beda miaty istotny
wplyw na dziatalnos$¢ Spotki. Nalezy podkresli¢, iz sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem
gospodarki. Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim
stopniu zalezny od zmieniajacych sie przepisbw prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem
symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Spotki mogg byé
zarowno korzystne jak i niekorzystne dla Spotki. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno
determinuje dziatalnos¢ Spétki wptywajac na popyt na jej ustugi, mozliwe do osiggniecia rentownosci
oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnosci SP ZOZ. Gruntowne zmiany systemu mogg
spowodowa¢ duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spétki wptywajac na wszystkie ww. trzy
elementy.

Sposrod aktéw prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia podstawowg role odgrywa
obecnie ustawa o dziatalno$ci leczniczej, ktdra weszta w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku. Zasadnicze
zmiany wprowadzone nowg Ustawa, a ktore dotyczg dziatalnosci Spoétki zostaty opisane
w skrocie w punkcie 15.
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29. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych miesiecy istotny wptyw na osiggane

wyniki bedq miaty nastepujace czynniki:

- Skutki zmian uwarunkowan prawnych w jakich obecnie dziatajg jednostki udzielajace $wiadczen
medycznych - opis zmian prawnych wynikajacych z ustawy o dziatalnosci leczniczej, ktéra weszia
w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku przedstawiono w pkt. 15;

- Zmiana sytuacji ptynnosciowej jednostek sektora medycznego zwigzana z biezacym rozliczeniem
przez NFZ kontraktdéw i Swiadczen ponadlimitowych — gtdéwnym zrédtem przychoddw szpitali jest
kontrakt z NFZ. W 2011 roku wydatki NFZ na lecznictwo szpitalne zgodnie z planem finansowym
ulegty obnizeniu w ujeciu realnym, co przekfada sie na pogorszenie sytuacji ptynnosciowej szpitali,
wzrost zatorow ptatniczych, a takze wzrost zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne;

- Sytuacja ptynnosciowa kontrahentéw szpitali jest pochodng sytuacji ptynnosciowej ich klientéw,
dlatego wzrost presji na poprawe przeptywow pienieznych moze stanowi¢ przestanke do
zaostrzenia polityki udzielania kredytow kupieckich wobec szpitali przez wierzycieli oraz
poszukiwanie ustug finansowych zabezpieczajgcych ich ptynnos¢;

- W zwigzku z wejéciem w zycie ustawy i nabycia zdolnosci upadtosciowej przez przeksztatcone
Szpitale podmioty chcace zaoferowac swoje dotychczasowe ustugi Szpitalom beda musiaty wzigé
pod uwage aby do ceny ustugi badz produktu doda¢ koszt ryzyka czeSciowej utraty swojej
wierzytelnosci. Moze to spowodowaC podwyzszenie marz uzyskiwanych przy sprzedazy
produktow/ustug dla Szpitali;

- Poprawa bazy sprzetowej i lokalowej szpitali wynikajaca zaréwno z wymagan NFZ, jak i koniecznosci
dostosowania sie do wymogdw unijnych zwiekszy zapotrzebowanie na produkty finansowe
wspierajqce inwestycje;

- Dostep Spétki do finansowania dtuznego i zmiany wysokosci stop procentowych;

- Intensyfikacja dziatalnosci firm konkurencyjnych do Spétki dziatajacych na rynku stuzby zdrowia;

- Spdétka planuje dalszy rozwdj poprzez wprowadzanie na rynek produktéw przy wspotpracy z
podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitalowej Getin Holding SA. Celem jest dostarczenie
produktéw dostosowanych do zmieniajacego sie otoczenia i pozwalajacych spotce uzyskac przewage

konkurencyjng oraz rozszerzenie aktywnosci na szeroko pojetg dziatalnos¢ finansowq na rynku
medycznym.

Wroctaw, 8 listopada 2011

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Krzysztof Basiaga — Wiceprezes Zarzadu

Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu Urszula Gtogowska — Czionek Zarzadu

Joanna Bartkowiak — Gtéwna Ksiegowa
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